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川普激進言論，引發科技股暴跌
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看法與策略

 昨日科技股明顯修正, 費半重挫6.8%, 理由如下:

1) 川普表示, 美國保護台灣多年, 但台灣卻偷走了晶片事業, 引發市場對全球供應鏈的擔憂。

2) 拜登向日本、荷蘭的半導體業施壓(如東京威力科創與艾斯摩爾), 對中國可能實施更嚴格管制。

3) 艾司摩爾Q3財測不如預期, 股價暴跌。

4) 道瓊昨日收高, 且早盤那斯達克指數期貨上漲0.3%, 顯示市場恐慌並未進一步擴散。

 策略想法:

1) 今年初以來, 受到AI的加持, 使得科技股大幅飆漲, 輝達甚至大漲150%, 使得費半指數乖離率已達2倍標準差, 加上

川普激進言論, 使得股市順勢拉回修正, 這反而有助於市場降溫, 避免市場過熱, 也提供聯準會9月降息的可能。另

外, 台積電將在今日召開法說會, 關注對後續市場展望。

2) 美國Q2財報已陸續公布, 市場預期Q2獲利年增率有望進一步加速, 加上下半年為傳統消費旺季, 及新機發表等議題。

短期股市乖離仍大, 應提高風險意識, 但標普500指數若有5-10%的拉回, 反而提供布建契機。
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昨天美國四大指數表現明顯分歧, 道瓊上漲0.6%, 再創歷史新高, 不過科技股受到川普激進言論、拜登政府新一輪管制措施及艾司摩爾

財測不如預期影響, 引發科技股大跌, 其中, 費半更是重挫6.8%, 包括東京威力科創大跌7.4%,台積電ADR修正8.0%, 艾斯摩爾重挫

12.7%。不過, 資金也流向基期偏低的股票作避險, 如格羅方德上漲6.8%, 英特爾收高0.4%。

債市方面, 褐皮書顯示, 就業市場降溫, 官員釋出鴿派言論, 使得美國10年期公債殖利率保持在3個月來的低位4.15%, 美元指數昨日也收

低0.5%。

資料來源：Bloomberg, 截至2024/7/18。

昨日金融市場表現

資料來源：Bloomberg,  截至2024/7/18。
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年初以來, 受到AI的加持影響, 使得科技股大幅飆漲, 費城半導體指數甚至大漲40%, 其中輝達更是暴漲150%, 使得指數乖離率達到2倍標準差, 就

過去的經驗來看, 當指數超過兩倍標準差, 短期1~3個月, 股市回檔的可能性拉高。

另外, 台灣作為全球半導體製造的中心, 具有成本與技術優勢, 但川普表示, 台灣偷走美國的半導體事業, 引發市場恐慌, 同時, 拜登政府向日本、荷

蘭施壓, 擬對中國實施更嚴格的管制, 加上艾斯摩爾財測不如預期, 引發市場恐慌。

科技短線乖離過大, 加上川普言論與拜登的管制措施, 引發股市大跌

資料來源：Bloomberg。

費半指數乖離率 乖離率過大後, 市場的表現

註：年線指200日均線, 乖離率表示與年線的差距。
資料來源：Bloomberg。
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以標普500企業獲利而言, 歷經2年的庫存調整之後, 標普500企業獲利已連續3季重回正成長, 今年Q1獲利已揚升至5.9%, 創2022年以來最大增幅,

往Q2來看, 將進一步揚升至9.4%, 全年獲利增幅達11%。

就過去的經驗來看, 往下半年看, 企業的營運動能將逐步提升。整體而言, 製造業復甦雖顛簸, 但回溫方向不變, 加上企業營運動能升溫, 支持美股

在下半年持續走高。短期股市乖離仍大, 應提高風險意識, 不過, 標普500指數若有5-10%的拉回, 反而提供布建契機。

獲利逐步升溫, 提供股市拉回布建

資料來源：Bloomberg。

標普500企業獲利逐年升溫 下半年企業營收動能將逐步提升

資料來源：Bloomberg。
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